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                                                                            Date: 20-03-26 

New GDP series, charting the path ahead 

Updating the ASI sampling frame and refining the ASUSE survey methodology can 
further enhance the accuracy and reliability of GDP and GSDP estimates 

G.C. Manna, [ Professor at the Institute for Human Development, Senior Adviser at the National 
Council of Applied Economic Research (NCAER), and a Member of the Advisory Committee on 
National Accounts Statistics. ] 

A much-awaited new GDP series with the base year as 
2022-23 is now available in the public domain. On 
February 27, 2026, the Ministry of Statistics and 
Programme Implementation came out with a press note 
on a new series of GDP estimates and related aggregates 
for the financial years 2022-23, 2023-24 and 2024-25. 
This addresses the long-standing demand for a more 
accurate and realistic picture of the size of the Indian 
economy by updating the base year. It overcomes the 
limitations of earlier estimates, which relied on the 
outdated 2011–12 base year. 

The overall size of the Indian economy in terms of GDP 
as per the new series at current prices (in rupees lakh 

crore) is estimated to be 261.18 (financial year 2022-23), 289.84 (FY 2023-24) and 318.07 (2024-25), 
respectively (first revised estimate). These aggregates are marginally (between 3% and 4%) lower than 
what were released earlier based on the previous series. The relative shares of primary, secondary and 
tertiary sectors in total Gross Value Added (GVA) at current prices during 2024-25 remained at 21.4%, 
25.8% and 52.9%, respectively. The manufacturing sector depicts a high growth rate (more than 9%) in 
real GVA for both the years: 12.7% in 2023-24 and 9.3% in 2024-25. As regards the expenditure side 
estimates, the share of private financial consumption expenditure in GDP is around 56%, both at current 
and constant prices during the years 2023-24 and 2024-25. 

Major refinements in the new series 

Some of the most significant refinements in the methodology adopted in the new series include: first, 
segregation of activities of multi-activity enterprises belonging to non-financial private corporate sector 
by apportioning the total GVA of the enterprise across its business activities using the corresponding 
revenue share information of the company available in the form of MGT 7/7A data (as against entire GVA 
being allocated to the major activity of the enterprise in 2011-12 series); second, use of a separate blown 
up factor at the industry x size class level, based on paid-up capital, for scaling up the GVA of the reported 
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active companies to account for the contribution of the active companies which did not file returns; third, 
a comprehensive coverage of Limited Liability Partnerships (LLPs) using Ministry of Corporate Affairs 
(MCA) data; and fourth, the use of high-frequency (annual) data on GVA per worker (GVAPW) as per the 
Annual Survey of Unincorporated Sector Enterprises (ASUSE) in conjunction with the estimates of the 
number of workers utilising the information available through Periodic Labour Force Survey (PLFS) to 
estimate the GVA contribution of the Household Sector. In this context, it is worthwhile to mention that in 
the 2011-12 series, base year (2011-12) GVA estimates at the activity level for the Household Sector were 
extrapolated using suitable indicators to derive GVA for subsequent years. 

The new series also introduces significant improvements in the estimation of real GVA through the 
expanded application of ‘double deflation’ and ‘volume extrapolation’ methods, bringing the estimates 
more in line with international guidelines. In addition, the benchmark estimates for 2022–23 private final 
consumption expenditure (PFCE) are now derived more directly by utilising data from the Household 
Consumption Expenditure Survey (HCES 2022–23), especially for items that are widely consumed across 
household groups and tend to exhibit low income elasticity. 

The challenges ahead 

Among the four institutional sectors, namely, general government, public corporations, private 
corporations and households for which GVA estimates are separately computed and then aggregated, the 
database of the first two sectors is quite robust. Coming to the private corporate sector, particularly the 
private non-financial corporate segment, for which GVA is compiled using the MCA database — a critical 
issue lies in allocating the national-level total GVA of companies across States to derive the corresponding 
Gross State Value Added (GSVA), given that the primary data are available only at the enterprise level. 

In the 2011-12 series, total manufacturing GVA at the national level was allocated proportionately over 
States by using their shares in GVA as per the Annual Survey of Industries (ASI). In the new series, apart 
from ASI data (confining to manufacturing sector), the GST data is also available for this purpose. A major 
limitation with the ASI data is the inadequacy of the ASI frame. To illustrate, the number of companies in 
2011-12, as on December 15, 2014, as per the MCA database classified under ‘Manufacturing’ was 
135,802 (source: Changes in Methodology and Data Sources in the New Series of National Accounts, Base 
Year 2011-12, Central Statistics Office, 2015) as against only 67,649 factories covered under the 
corporate sector in ASI, 2011-12 (Table 7, Principal Characteristics by Type of Organisation in ASI 2011-
2012 (Revised)). Accordingly, the proportionate shares of different States in the total GVA derived from 
the ASI based on a truncated frame may not reflect the reality and hence affect the State GDP figure. 
Remedial measures to improve the sampling frame of ASI by utilising the MCA and GST databases can be 
a step in the right direction. In parallel, a properly designed sample survey of active companies could be 
worth exploring to derive the percentage shares of different States in total GVA by the companies. 

Resolving fluctuations 

As regards the Household Sector, its GVA at the activity, i.e., ‘compilation category’ level in the new series 
is derived as the product of GVAPW as per the ASUSE and number of workers based on the Periodic 
Labour Force Survey (PLFS). This necessitates that the corresponding estimates from the surveys are 
fairly reliable. However, available results from the ASUSE indicate a certain volatility in the estimates 
across the years for some industries and States. 
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For example, the all-India annual estimates of GVAPW (rural and urban combined) as per the ASUSE 
(covering both household sector and ‘quasi-corporate’ units) for the years 2021-22, 2022-23 and 2023-
24 were found to be ₹163,078; ₹255,447; and ₹201,930, respectively, for the ‘manufacture of rubber and 
plastic products’ which is a distinct compilation category in GDP calculations. 

Similarly, the annual estimates of GVAPW pertaining to the manufacturing industry in respect of Bihar 
were found to be ₹89,638; ₹117,021; and ₹100,101, respectively, for the three years. To address this 
problem, the methodology in the new series recommends the use of three years’ moving average, 
wherever necessary, except for the base year. However, in resolving the issue of such fluctuations in the 
annual estimates of GVAPW, it may be worth exploring whether a rotating panel design in the ASUSE with 
a substantial overlap in the samples between any two consecutive years — similar to the procedure 
adopted in the PLFS — can yield better estimates. 

Finally, to conclude, updating the ASI frame and refinements in the survey methodology of ASUSE can be 
effective in further improvement of the GDP and GSDP estimates. 

 

Date: 20-03-26 

पड़ोसी देशɉ का भरोसा तोड़ता ईरान 

राͧमश ͧसɮदȣकȧ, ( लेखक इèलामी मामलɉ और पिæचम एͧशया के जानकार हɇ ) 

यɮुध के समय देशɉ के लêय बदल जाते हɇ। उस समय केवल ता×काͧलक बातɅ जैस-ेजवाबी हमला, दबाव, सरु¢ा, शिÈत 
Ĥदश[न और अिèत×व बचाना Ǒदखाई देती हɇ। दȣघ[काͧलक सोच अãपकाͧलक मɅ बदल जाता है। ऐस ेमɅ लोग अÈसर भलू 
जात ेहɇ ͩक यɮुध कभी शाæवत नहȣं होत।े Ĥथम ͪवæवयɮुध भी समाÜत हुआ और ɮͪवतीय ͪवæवयɮुध भी। 

हर यɮुध अतंतः एक ऐस ेमोड़ पर पहंुचता है, जहां असलȣ चुनौती लड़ाई नहȣं, बिãक टूटȣ हुई चीजɉ को ͩफर से जोड़ना 
और बचे हुए लोगɉ के साथ दोबारा सामाÛय जीवन ǒबताना होता है। इसी Ǻिçट से आज पड़ोसी इèलामी देशɉ पर ईरान 
के लगातार हमले दȣघ[काͧलक रणनीǓत के Ǿप मɅ उसके अपने हȣ Ǒहतɉ के ͪवǽɮध हɇ। ͩकसी भी सÛैय कार[वाई के पीछे 
ता×काͧलक कारण हो सकत ेहɇ, लेͩकन उसके राजनीǓतक और सामािजक मãूय कहȣं अͬधक दरू तक जाते हɇ। 

¢ǓतĒèत इमारतɅ ͩफर बन सकती हɇ, बाͬधत हवाईअɬड ेͩफर खुल सकते हɇ और अथ[åयवèथा भी समय के साथ सभंल 
सकती है, पर पड़ोͧसयɉ के बीच एक बार टूटा ͪवæवास आसानी से वापस नहȣं आता। यह ͪवæवास हर ͧमसाइल, Ĝोन 
हमलɉ के साथ और कमजोर होता जा रहा है, जो खाड़ी के देशɉ मɅ नागǐरक ¢ेğɉ मɅ भय पदैा करता है। यह केवल सरु¢ा 
का Ĥæन नहȣं है, बिãक ईरान और उसके पड़ोसी देशɉ के भͪवçय का भी Ĥæन है। ईरान कोई ऐसा देश नहȣं है, जो दǓुनया 
के ͩकसी अलग कोने मɅ बसा हो। करȣब सात देशɉ के साथ उसकȧ सीमा लगती है। सयंÈुत अरब अमीरात, कुवतै और 
बहरȣन जैस ेदेशɉ मɅ लाखɉ कȧ सÉंया मɅ ईरानी लोग पीǑढ़यɉ से बस ेहुए हɇ। 

दबुई जैस ेशहरɉ मɅ ईरानी लोगɉ कȧ åयापाǐरक उपिèथǓत लबंे समय स ेआͬथ[क जीवन का मह×वपणू[ Ǒहèसा रहȣ है। ऐस े
मɅ यǑद वहȣ देश आज ईरान के हमलɉ से भय और असरु¢ा महससू करने लगɅ, तो यह िèथǓत केवल सामǐरक नहȣं, 
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बिãक सामािजक और नǓैतक सकंट भी खड़ ेकरती है। सोचने कȧ बात यह है ͩक दबुई, मनामा या कुवतै मɅ रहने वाला 
कोई ईरानी पǐरवार आज Èया महससू कर रहा होगा? 

िजस देश ने उसे काम, सरु¢ा और जीवन का आधार Ǒदया, उसी देश पर उसके मलू देश का नाम हमलɉ के साथ जुड़ 
रहा है। रोजमरा[ का जो भरोसा लोगɉ को साथ रहने देता है, जब उसी मɅ भय घर कर जाए, तो उसका असर बहुत गहरा 
होता है। ͩकसी भी ¢ेğ को केवल सÛैय ताकत नहȣं बांधती। उसे वह भरोसा बाधंता है ͩक पड़ोसी एक-दसूरे के नागǐरकɉ 
को डर और ͪवनाश का माÚयम नहȣं बनाएंगे। 

जब ͩकसी देश पर हमला होता है, तो उसे आ×मर¢ा का अͬधकार होता है। दǓुनया इस ेसमझती है और अतंरराçĚȣय 
काननू भी इस अͬधकार को माÛयता देता है, लेͩ कन आ×मर¢ा का अͬधकार असीͧमत नहȣं होता। उसकȧ वधैता इससे 
तय होती है ͩक उसका इèतमेाल कैसे ͩकया जा रहा है? 

ईरान यह कहकर अपने पड़ोसी देशɉ के नागǐरक Ǒठकानɉ और ऊजा[ İोतɉ पर हमले नहȣं कर सकता ͩक इन देशɉ मɅ 
अमेǐरका के सÛैय Ǒठकाने हɇ। यह अतंर समझना जǾरȣ है ͩक अपनी र¢ा करना एक बात है और यɮुध को इस तरह 
फैलाना ͩक उसका डर पड़ोस के आम लोग उठाए,ं ǒबãकुल दसूरȣ बात है। 

जब से अमेǐरका-इजरायल एव ंईरान का युɮध शǾु हुआ है, तब से एक Ǒदन ऐसा नहȣं बीता, जब खाड़ी देशɉ मɅ रहन े
वाले नागǐरकɉ को भय के साए मɅ न रहना पड़ा हो। न तो इन देशɉ मɅ रहने वाले लोग ईरान के ĤǓत कोई ɮवेष रखत ेहɇ, 
न इनमɅ से कोई देश ईरान पर हुए हमले के ͧलए िजàमेदार है। ͩफर भी ईरान ĤǓतǑदन इन देशɉ को यह कहकर Ǔनशाना 
बना रहा है ͩक वह इन देशɉ को नहȣं, बिãक वहा ंजो अमǐेरकȧ Ǒठकाने हɇ, उÛहɅ Ǔनशाना बना रहा है, लेͩ कन वह तो 
नागǐरक ¢ेğɉ पर हमल ेकर रहा है। यह न तो दȣघ[काͧलक नीǓत हो सकती है और न हȣ नǓैतक Ǿप स ेएक Ǒटकाऊ 
तक[ । 

पड़ोसी देशɉ पर हमलɉ के साथ ईरान ने होमु[ज जलमाग[ बदं करने का जो Ǔनण[य ͧलया, वह भी उसके अãपकाͧलक सोच 
कȧ तरफ इशारा करता है। यह केवल समġुȣ नÈश ेपर एक सामǐरक ǒबदं ुनहȣं है, बिãक ͪवæव अथ[åयवèथा कȧ एक 
मह×वपणू[ जीवनरेखा है। विैæवक तले आपǓूत [ का एक बड़ा Ǒहèसा इसी माग[ से गजुरता है। यǑद यहा ंगभंीर åयवधान पदैा 
होता है, तो उसका असर केवल ¢ğेीय राजनीǓत तक सीͧमत नहȣ ंरहता, बिãक दǓुनया भर के आम लोगɉ का जीवन 
Ĥभाͪवत होता है। 

ईरान के ͧलए ͪववेकपणू[ राèता यहȣ होगा ͩक वह न ͧसफ[  पड़ोसी खाड़ी देशɉ के नागǐरक Ǒठकानɉ और ढांचे के ĤǓत 
सयंम Ǒदखाए, बिãक होमु[ज जलमाग[ बदं होने के कारण बढ़ रहȣ समèयाओ ंऔर तनाव को भी ख×म करे। आज ईरान 
को दȣघ[काͧलक सोच कȧ जǾरत है। 

यɮुध कभी èथायी नहȣं होता, लेͩकन ईरान कȧ भौगोͧलक वाèतͪवकता जǾर èथायी है। वत[मान मɅ Ĥ×येक देश को 
åयापार, सरु¢ा आǑद के ͧलए अपने पड़ोसी देशɉ कȧ आवæयकता पड़ती है। यǑद वहȣ ͪवæवास आज ¢ीण हो गया, तो कल 
ͩकसी भी पनुǓन[मा[ण ĤͩĐया कȧ नींव कमजोर हȣ रहेगी। यɮुध के बाद केवल टूटȣ इमारतɅ नहȣं ͬगनी जातीं। यह भी देखा 
जाता है ͩक समाजɉ के बीच ͩकतना भरोसा बचा है। 
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आͬथ[क ईमानदारȣ 

संपादकȧय 

पिæचम एͧशया मɅ यɮुध का तनाव बढ़ता जा रहा है और तमाम 
देशɉ मɅ असर Ǒदखने लगा है। भारत मɅ भी कई आͬथ[क मोचɟ 
पर बहुत दबाव Ǒदख रहा है। शयेर बाजार का हाल इतना बरुा है 
और वहां जसैी ͬगरावट देखी जा रहȣ है, वसैी कोͪवड-लॉकडाउन 
के समय देखी गई थी। ͪवदेशी Ǔनवशेकɉ ɮवारा माच[ के पहल े
पखवाड़ ेमɅ 17 महȣनɉ मɅ सबस ेतजे गǓत से शयेर बचेने के बाद, 
यह भारत के शयेर बाजार सचूकांक का सबसे खराब पखवाड़ा 
बनने कȧ ओर अĒसर है। गǽुवार, 19 माच[, 2026 को बीएसई 
मɅ 2000 से Ïयादा अकंɉ कȧ ͬगरावट देखी गई। गौर करने कȧ 
बात है, ͪवदेशी Ǔनवशेकɉ न ेͪपछले दो सÜताह मɅ भारतीय बाजार 
से 52,704 करोड़ ǽपये Ǔनकाल ेहɇ। दǓुनया मɅ यɮुध का तनाव 

बढ़ा है, तो पसैा अपने सरुͯ¢त Ǒठकानɉ कȧ ओर भाग रहा है। Ǒदसबंर मɅ समाÜत हुई Ǔतमाहȣ मɅ सधुार के सकेंत साफ 
Ǒदखे थे, लेͩकन यɮुध ने इस चाल ूǓतमाहȣ मɅ सधुार कȧ उàमीदɉ को धूल मɅ ͧमला Ǒदया है। 

पहलȣ बात तो यह है ͩक भारत कȧ अथ[åयवèथा बहुत हद तक ͪवदेशी तेल पर Ǔनभ[र है। कÍचे तले का आयात Ĥभाͪवत 
हुआ है, तो जाǑहर है, भारतीय उɮयोगɉ मɅ ͬचतंा फैल गई है। Ïयादा Ǒदन नहȣं बीत,े अमेǐरकȧ टैǐरफ सकंट के बावजूद 
हमारा बाजार अÍछा Ĥदश[न कर रहा था और उसमɅ ऐसी कोई ͬगरावट नहȣं Ǒदखी थी। इसकȧ एक वजह यह भी है ͩक 
टैǐरफ सकंट के समय भारत को कÍचे तेल कȧ आसान आपǓूत [ हो रहȣ थी। अब जब आपǓूत [ Ĥभाͪवत हुई है, तो हमारे 
ͪवकास कȧ रÝतार पर असर होता Ǒदख रहा है। वसेै, शयेर बाजार मɅ ͬगरावट का अथ[åयवèथा पर त×काल असर नहȣ ं
पड़ता है, लेͩकन यह एक पवू[ सकेंत होता है। अभी भी अगर यɮुध थम जाए, तो शयेर बाजार भी सभंल जाएगा और 
हमारȣ आͬथ[क वɮृͬध भी पटरȣ पर दौड़ती रहेगी। वसेै यह अÍछȤ सचूना है ͩक Ǿस और ऑèĚेͧलया स ेगसै मगंाकर 
आपǓूत [ का इंतजाम ͩकया जा रहा है। घबराहट मɅ जमाखोरȣ न करने के ͧलए कहा गया है। वाकई, अगर िजतनी जǾरत 
है, उतने Ƀधन का इंतजाम हम करते हुए चलɅ, तो ता×काͧलक अभाव को सकंट मɅ बदलने से रोक पाएंगे। हालांͩक, एक 
सकेंत है ͩक लोग ǽपया अपने पास रखने लगे हɇ। तभी गǽुवार को चादंȣ के भाव मɅ भी ͬगरावट आई और सोना भी 
ͬगरा। हालांͩक, इसके ͧलए अमेǐरकȧ कɅ ġȣय बɇक को िजàमेदार ठहराया जा रहा है। चूंͩक खदु अमǐेरका भी युɮध से तनाव 
मɅ है, तो वहां बɇक ने Þयाज दरɉ के साथ ͩकसी भी छेड़छाड़ से परहेज ͩकया है। 

बहरहाल, भारत सभंलकर चले, तो अभाव से पार पा लेगा। यह आपदा सधुार का अवसर बने। हम अपनी अथ[åयवèथा मɅ 
जमाखोरȣ और कालाबाजारȣ के अवगणु देख रहे हɇ। इनके पÉुता इलाज कȧ जǾरत है। अथ[åयवèथा मɅ ईमानदारȣ 
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सǓुनिæचत हो । लगे हाथ, एक सवाल यह खड़ा हो गया है ͩक Èया हमारे बɇक ढंग से काम कर रहे हɇ? Úयान रहे, 
एचडीएफसी बɇक के चेयरमनै अतन ुचĐवतȸ के अचानक इèतीफे से भी गǽुवार को तीखी ĤǓतͩĐया Ǒदखी है। देश के 
सबस ेबड़ े Ǔनजी ऋणदाता बɇक कȧ åयवèथा पर सवाल उठे हɇ। अतन ु के शÞदɉ के सहारे कहɅ, तो ͪपछले दो वषɟ मɅ 
उÛहɉने बɇक के भीतर कुछ ऐसी घटनाएं व Ĥथाए ंदेखी हɇ, जो उनके åयिÈतगत मãूयɉ व नǓैतकता के अनǾुप नहȣं हɇ। हो 
सकता है अतन ुकȧ ͧशकायत मɅ अǓतरेक हो, पर देश के ͪवƣ ͪवशषे£ɉ को परखना चाǑहए ͩक तीसरȣ अथ[åयवèथा बनने 
जा रहे भारत के ͪवƣीय सèंथान ͩकतने नǓैतक हɇ? ͩकसी भी आͬथ[क सकंट से जूझने के ͧलए ͪवƣीय सèंथानɉ का चाक-
चौबदं होना अǓनवाय[ है। 

 

  

 


