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एक ĤǓतगामी राजकोषीय नीǓत 

 

 

 

 
 

 

आͬथ[क सवȶ¢ण कȧ नवीनतम पनुरावृͪ ƣ मɅ नीǓतगत बहस के अनेक आयाम अतंǓन[Ǒहत हɇ। Ĥथम सोपान मɅ कई 

मह×वपणू[ ͪवषयɉ को शाͧमल ͩकया जाना है। इनमɅ राजकोषीय नीǓत और बɇͩ कंग ͪवǓनयमन स े लकेर नवाचार और 

ĤͩĐया सधुार को बढ़ावा देना शाͧमल है। इसमे विैæवक रेǑटगं एजɅͧसयɉ ɮवारा ͩकए जाने वालȣ Đेͫडट रेǑटगं का गहन 

मãूयांकन भी शाͧमल है, ताͩक उनके Ǔनçकषɟ को खाǐरज ͩकया जा सके और सरकार व अÛय Ǔनवशेकɉ से आĒह ͩकया 

जा सके ͩक वे राजकोषीय नीǓत के ͪवèतार पर उनके ͪवरोध को अनदेखा कर सकɅ । 

सवȶ¢ण के कɅ ġȣय ͪवषय के तौर पर सरकार के पास Ǔनवशे पर खच[ बढ़ाने के ͧलए फंड कȧ समèया को रखा जा रहा है। 

Èया वह उधार ले ? Èया वह Ǔनजी Ǔनवशे मɅ तजेी स े बढ़ोƣरȣ करे ? Èया इसस े ͪवदेशी Ǔनवशे कम हो जाएंगे ? 

दरअसल, यह सवȶ¢ण सरकार कȧ उधार लेने या खच[ करने कȧ नीǓतयɉ के ĤǓत अपने सदेंश का समथ[न करने के ͧलए 

सɮैधांǓतक और अनभुवजÛय शोध का एक उ×कृçट सवȶ¢ण Ĥèततु करता है। अतः आलोचकɉ कȧ ͬचतंाओ ंपर अͬधक 

Úयान नहȣं Ǒदया जाना चाǑहए।  

जब तक ͪवकास दर, Þयाज दर स ेअͬधक रहती है, तब तक सरकारȣ ऋण सकल घरेल ूउ×पाद के ͬगरत ेअनपुात को 

जारȣ रख सकता है , अथा[त ्ऋण Ǒटकाऊ होता है। सरकार ने महामारȣजǓनत मदंȣ के शǾुआती चरणɉ मɅ खच[ नहȣं ͩकया 

, Èयɉͩक आपǓूत [ कȧ ĤǓतͩĐया लॉकडाउन और ĤǓतबधंɉ से Ǒहलȣ हुई थी। परंत ुअब सामाÛय होती िèथǓतयɉ और वÈैसीन 

के सफलतापवू[क लगने के साथ, सरकार ɮवारा बड़ ेपमैाने पर Ǔनवशे से अथ[åयवèथा पर गणुक Ĥभाव होगा।  
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रेǑटगं एजɅͧसया ँहमेशा से हȣ भारत और अÛय उभरत ेबाजारɉ के ĤǓत एक धारणा बनाकर चलती रहȣ हɇ। वे पोट[फोͧलयो 

Ýलो को तो Ĥभाͪवत कर सकती हɇ, लेͩ कन ͪवदेशी Ĥ×य¢ Ǔनवशे को नहȣं। 

ऋण कȧ अदायगी के ͧलए तेजी स ेबाहर Ǔनकलने के ͧलए सवȶ¢ण के आéयन का अथ[ है ͩक बɇकɉ को पनुः पूजंीकृत 

करने हेत ुससंाधन जुटान ेका अǓतǐरÈत बोझ बढ़ाना होगा। इसका अथ[ है ͩक अͬधक उधार लेना होगा। एक बेहतर 

ͪवकãप यह है ͩक बɇकɉ को हȣ बाजार स ेपूजंी जुटाने का भार दे Ǒदया जाए। असल मɮुदा बɇकɉ के दǾुèत Ĥशासन और 

सपुरͪवजन का है, माͧलकाना हक को लेकर नहȣं है। इससे अलग तरह के Ǔनवशे को आकͪष[त ͩकया जा सकता है। 

‘द इकॉनॉͧमक टाइàस’ मɅ Ĥकाͧशत सàपादकȧय पर आधाǐरत। 30 जनवरȣ 2021    


