
 

Bankruptcy code no magic wand

ET Editorials  

reconstruction companies (ARCs), who could then undertake the tedious task o
the banks get their debt burden off their back and can resume lending. Of course, they would have to take a 
haircut and sell their bad assets to ARCs at a discount, and get additional capital to underwrite the impact. 
ARCs can then decide how to restructure the companies underlying the assets that they buy.The options 
include providing funds to run the company or putting the insolvency code to use. Many benches need to be set 
up quickly for the adjudicating authority 
partnership firms, and the National Company Law Tribunal for companies and limited liabilities 
have to take a final decision to accept or reject the insolvency resolution plan.
mobilised and deployed. And the legal infrastructure must be made functional, to thwart attempts to stymie 
resolution through stays. If all these things are done, we can see some rapid progress in resolving the bad loan 
problem. The crucial step is to let banks take a haircut without that leading to a witch hunt.

                  

भयावह तीत होती नई िव  व था

अमे रका के नेतृ व वाली वैि क आ थक
सामना करना पड़ा ह।ै इस सबंधं म िव तार

(लेखक इ यर म मानद ोफेसर और दशे के पवू

या डॉन ड ंप के अमे रका का रा पित बनने के 

दौर म ल ेजा चुके ह। मुझ ेतो यही लगता ह।ै ापक

एक उदार वैि क आ थक व था का उदय आ।
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Bankruptcy code no magic wand 

It is a good thing the RBI and the banks have started identifying 
big loan defaulters, to resolve these bad loans. True, the new 
bankruptcy code offers a finite window for the resolution of bad 
loans, far swifter than under the erstwhile Board for Industrial 
and Financial Reconstruction.However, it would be naïve to 
expect solutions overnight. Under the code, an insolvency 
petition can be filed after a single default without giving any 
notice, and within 180 days, lenders and borrowers have to find 
a way to revive the company, failing which the process for 
auctioning of assets begins. 

A quicker way is for the banks to sell their bad loans to asset 
reconstruction companies (ARCs), who could then undertake the tedious task of resolving bad loans. This way, 
the banks get their debt burden off their back and can resume lending. Of course, they would have to take a 
haircut and sell their bad assets to ARCs at a discount, and get additional capital to underwrite the impact. 

can then decide how to restructure the companies underlying the assets that they buy.The options 
include providing funds to run the company or putting the insolvency code to use. Many benches need to be set 
up quickly for the adjudicating authority — debt recovery tribunals for individuals and unlimited liability 
partnership firms, and the National Company Law Tribunal for companies and limited liabilities 
have to take a final decision to accept or reject the insolvency resolution plan.Insolvency professionals must be 
mobilised and deployed. And the legal infrastructure must be made functional, to thwart attempts to stymie 
resolution through stays. If all these things are done, we can see some rapid progress in resolving the bad loan 

e crucial step is to let banks take a haircut without that leading to a witch hunt.

                                                        

व था 

आ थक और राजनीितक व था को ंप शासन के चलते
िव तार स ेजानकारी द ेरह ेह शंकर आचाय 

पवू मु य आ थक सलाहकार ह। लखे म ततु िवचार िनजी

 बाद के शु आती पांच महीने हम वैि क आ थक और राजनीितक

ापक संदभ म बात कर तो दसूरे िव यु  के समापन के बाद 70 

आ। इससे ापार, पूंजी क  आवक और एक हद तक कुशल म
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चलत ेगहरी चुनौती का 

िनजी ह।) 

राजनीितक व था के एक डरावने 

70 वष बीत चुके ह और इस बीच 

म को मदद िमली। इस दौरान 
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उभरती अथ व था वाल ेदेश  का आ थक िवकास भी आ। उनम से कई इससे पहल े

औपिनवेिशक शासन के अधीन थे। इस व था को लाने म कई अंतररा ीय सं थान  

ने मदद क । इनक  थापना दसूरे िव यु  के बाद अमे रक  नेतृ व म ही ई थी। इनम 

अंतररा ीय मु ा कोष (आईएमएफ), िव  बक, जनरल ए ीमट ऑन टै र स ड ेड 

(गैट) और उसके बाद िव  ापार संगठन (ड यूटीओ)। गैट और ड यटूीओ न े

ब प ीय ापार समझौते के कई दौर देख ेिज ह ने ि तीय िव यु  के प ात दिुनया 

म वै ीकरण और अ यािशत वैि क आ थक वृि  क  राह आसान क । 
  

पि मी गठजोड़ के उदय के बाद इसे मजबूती िमली। इस गठजोड़ का नेतृ व अमे रका 

के पास था और इसम पि मी यूरोप के देश  के अलावा जापान भी शािमल था। कई लोग  न ेइन सात दशक  को अमे रका के दशक घोिषत 

कया य क अमे रक  आ थक, राजनीितक और सै य नेतृ व का पूरा रसूख इस दौरान बरकरार रहा। खासतौर पर सोिवयत स के िवभाजन 

के बाद ऐसा देखने को िमला। अमे रक  रसूख के दौरान केवल शांित और समृि  ही एजडे पर नह  रह ेबि क अमे रका न ेअपने िहत  के िलए 

कई लंबे यु  लड़े और लै टन अमे रका तथा पि म एिशया म कई देश  म अनिधकृत और गैरज री ह त ेप भी कया। परंत ुयह मानना होगा 

क अमे रक  नेतृ च वाल ेगठजोड़ और उदार आ थक नीित वाली व था के चलत ेअंतररा ीय ापार और आ थक समृि  म अ यािशत 

इजाफा देखने को िमला। यह इजाफा िवकिसत और िवकासशील सभी तरह के देश  म आ। यूरोप और पूव  एिशयाई देश  को इसका खास 

लाभ आ। इनम से एक देश चीन तो दिुनया म सबसे बड़ी अथ व था बन चुका ह ैऔर अमे रका को चुनौती दे रहा ह।ै  
  

परंत ु िविभ  कारक  ने इन दोन  व था  पर दबाव बनाया और बीते दो दशक से ये तनाव म ह। इसम बढ़ती इ लािमक िजहादी 

गितिविधयां िजसम अमे रका पर आ हमला शािमल ह,ै के अलावा अफगािन तान और इराक म लंबी चली जंग, वैि क िव ीय संकट और 

मंदी तथा बड़े देश  पर इसके नकारा मक भाव आ द शािमल ह। इसके अलावा अमे रका तथा कई यूरोपीय देश  म आ थक असमानता बढ़ी, 

राजनीितक ुवीकरण आ और पि म एिशया और उ री अ का से शरणा थय  क  बाढ़ आई य क उनके मु क तबाह हो चुके ह। चीन के 

अ यािशत उभार और उसक  हािलया मंदी तथा ेि सट जैसी तमाम घटनाए ंिज मेदार ह।  
  

इन तमाम द त  के बावजूद वैि क अथ व था और िव  ापार म िपछल ेसाल फर से गित आनी शु  हो गई। जलवायु प रवतन से 

िनपटने क  नीितय  से जुड़ा पे रस समझौता कमजोर होने के बावजूद 2015 के आिखर तक िनपट गया और नवंबर 2016 से इसका वतन शु  

हो गया। अटलां टक पार साझदेारी (टीपीपी) समझौता भी फरवरी 2016 म संप  हो गया। ले कन जनवरी म ंप के अमे रक  रा पित बनत े

ही यह पूरा प रदृ य बदल गया। बीते पांच माह म ंप शासन क  कुछ नीितय  और घोषणा  पर नजर डालत ेह।  
  

वैि क ापार: अमे रका महज तीन दन के भीतर ही टीपीपी से अलग हो गया। इससे एिशयाई आ थक मामल  म उसक  संभािवत भूिमका 

सीिमत ई और चीन के दबदबे क  राह श त ई। उ री अटलां टक मु  ापार समझौते को भी चुनौती िमल रही ह।ै ंप न ेकई ऐसी 

घोषणाए ंक  जो ापार िवरोधी ह। इससे यह संकेत गया क वह ब प ीय के बदल ेि प ीय व था के प धर ह। हालां क अमे रका-चीन 

ापार यु  को िमला शु आती जोिखम कम आ ह ैले कन वह कभी भी दोबारा पनप सकता ह।ै ड यूटीओ के िलए भी ब त अिधक सहयोगी 

ख देखने को नह  िमला ह।ै  
  

शांित और सुर ा: पि मी गठजोड़ को सबसे बड़ा झटका तब लगा जब गत मई म से स म आयोिजत नाटो िशखर बैठक म ंप इस संिध के 

अनु छेद 5 को आग ेबढ़ाने म नाकाम रह।े यह अनु छेद नाटो के सभी सहयोिगय  को एक दसूरे से आब  करता ह ै क व े कसी भी सद य पर 



 

हमला होने क  ि थित म मदद के िलए आग ेआए। 

मकल ने कहा क यूरोप अब अमे रका पर िनभर नह

के ित सहयोग जािहर कया था। ऐसा तब था जब क

जाना जाता ह।ै िशया-सु ी िववाद म इस तरह प धर

जोिखम म डाल दया हो। कतर म अमे रका का एक
  

वैि क बेहतरी: अतीत म अमे रका ने सावजिनक प

क अमे रका पे रस जलवायु वाता से अपन ेआपको 

उनके शासन न ेपहल ेही कई कायकारी आदेश जारी

दया गया ह।ै इस तरह िपछल ेओबामा शासन ारा

अ य सावजिनक काम  मसलन समु ी संर ण और 

क अंतररा ीय मामल  के जानकार जॉन आइकनबरी

रहा ह।ै पूरे प रदृ य म एक ितकूल संशोधनवादी

धड़कन ह।ै' (फॉरेन अफेयस, मई-जून 2017) 

कुपोिषत िवकास 

सपंादक य 

वाली मौत कसान  पर मंडरात ेउस संकट से कम 

क मुंबई हाईकोट ने करीब आठ महीने पहल ेइसी

क याण के िलए बने कानून और योजना  पर तुरंत

जा सकता ह ै क इतना व  गुजरन ेके बाद अब अदालत
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 इसके बाद पे रस जलवायु समझौते म उ ह ने वा छल दखाया।

नह  रह गया ह।ै इससे कुछ दन पहल े ंप ने ईरान के साथ ित िं ता

जब क सऊदी अरब बीते चार दशक से दिुनया भर म वहाबी चरमपंथ

प धर बनने के अलावा ंप ने शायद अमे रका केा भिव य 

एक बड़ा सै य अ ा ह ैले कन उसे लेकर अमे रका के नीितगत व

प से वैि क िहत के काम  म नेतृ वकारी भूिमका िनभाई ह।ै 

 अलग कर रहा ह।ै जािहर ह ैइससे वैि क तर पर जलवायु प रवतन

जारी कर दए ह िजनक  मदद से कोयला खनन, पाइप लाइन

ारा िलए गए काबन उ सजन से िनपटने संबंधी फैसल ेपलट

 संचारी रोग  को लेकर उठाए जाने वाल ेकदम  पर भी संदेह 

आइकनबरी िलखते ह, 'दिुनया का सबसे ताकतवर देश अपनी ही बनाई

संशोधनवादी ताकत दख रही ह ैजो ओवल कायालय म ि थत ह।ै उस जगह

                                                                         

इससे अफसोसनाक त वीर या होगी क एक ओर

का दम भरा जा रहा ह ैऔर दसूरी ओर हर साल

जान िसफ इसिलए जा रही ह ै क उ ह पया  पोषणयु

ह।ै यह हक कत भारत के एक ऐसे रा य के आ दवासी

िगनती देश के अपे या संप  रा य  म होती ह।ै 

महारा  क  फडणवीस सरकार को फटकार लगाते

मसल ेपर न खुद चितत ह,ै न अदालत के आदेश

ने साफ लहज ेम कहा क महारा  के जनजातीय

 ासद नह  ह, िजसके चलत ेसरकार को कजमाफ  जैसे उपाय

इसी मसल ेपर रा य सरकार को फटकार लगाते ए िनदश दया

तुरंत अमल सुिनि त करके कोट को बताए। ले कन सरकार के रवैये

अदालत को फर से दो महीने के भीतर पहले के आदेश  पर अमल
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दखाया। जमनी क  चांसलर एंगेला 

ित िं ता म खुलकर सऊदी अरब 

चरमपंथ का सार करन ेके िलए 

 क  आतंक  चुनौितय  के िलए 

व  भी ामक ह।  

 ंप ने 1 जून को घोषणा कर दी 

प रवतन से लड़ाई कमजोर ई। 

लाइन िनमाण आ द को आसान बना 

पलट दए गए। अमे रक  नेतृ व म 

 के बादल ह। ऐसे म आ य नह  

बनाई व था को नुकसान प चंा 

जगह जो मु  िव  व था क  

 

                                                                         Date: 21-06-17 

ओर देश के तेजी से िवकास करन े

साल हजार  लोग  और ब  क  

पोषणयु  भोजन नह  िमल पाता 

आ दवासी इलाक  क  ह,ै िजसक  

 मुंबई हाईकोट ने मंगलवार को 

लगात े ए कहा क वह कुपोषण के 

आदेश  क  उसे कोई फ  ह।ै अदालत 

जनजातीय इलाक  म कुपोषण से होने 

उपाय अपनान ेपड़े ह। गौरतलब ह ै

दया था क वह आ दवािसय  के 

रवैय ेका अंदाजा इसी से लगाया 

अमल का िनदश जारी करना पड़ा 
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ह।ैदेश क  आ थक राजधानी के तौर पर मश र मुंबई से महज सौ कलोमीटर क  दरूी पर ि थत नंदरुबार, धुल ेऔर मालघाट जैसे आ दवासी 

इलाक  म िपछल ेकरीब डेढ़ दशक से कुपोषण से होने वाली मौत  क  ासदी लगातार बनी ई ह।ै रा य म कुपोषण के चलत ेहर साल यारह 

हजार लोग  क  जान जा रही ह।ै इनम यादातर सं या नवजात ब  क  ह,ै िजनक  मौत ज म के बाद एक महीने के भीतर हो जाती ह।ै यह 

हालत दरअसल ब तरीय कोताही का नतीजा ह।ै सरकारी योजना  पर अमल म लापरवाही और संवेदनहीनता से लेकर िच क सा के मोच 

पर घोर अ व था ने हालात को यादा शोचनीय बना दया ह।ै इस मामल ेपर मुंबई हाईकोट म रपोट पेश करन ेवाल ेडॉ अभय बंग ने 

बताया क हर साल लगभग दो हजार मेिडकल के िव ाथ  पलायन कर दसूरे शहर  म चल ेजाते ह; ामीण इलाक  म डॉ टर काम नह  

करना चाहते और सरकारी बॉ ड के उ लघंन पर भी उनसे जुमाना नह  वसूला जाता। इस वजह से रा य सरकार को न िसफ नौ सौ करोड़ 

पए का नुकसान हो चुका ह,ै बि क डॉ टर  क  अनुपल धता का खिमयाजा सबसे यादा संबंिधत इलाक  के आ दवािसय  को भुगतना पड़ता 

ह।ैकई अ ययन  म य ेत य आ चुके ह क देश के चालीस से पतालीस फ सद ब े कुपोषण के िशकार ह और हर साल लाख  ब े इस वजह से 

मौत के मुंह म चले जाते ह। एक कृत बाल िवकास काय म से लेकर िमड-डे मील जैसी कुपोषण िनवारक योजनाएं अपया  आबंटन तथा 

ाचार, दोन  क  िशकार ह, और इसिलए बेमानी सािबत हो रही ह। कुछ साल पहले त कालीन धानमं ी मनमोहन सह न ेकुपोषण को 

रा ीय कलंक कहा था। ले कन उनके दस साल के कायकाल म वह कलंक वैसा का वैसा बना रहा। अब भी वैसा ही बना आ ह।ै जब क हमारे 

संिवधान के अनु छेद इ स न ेजीने क  गारंटी द ेरखी ह।ै
 

                                                                       Date: 21-06-17 

Bringing GM to the table 

Promoters of GM food need to reach out to consumers in a transparent, 
engaging manner 

Rama Mohana R. Turaga teaches public policy and sustainability at the Indian Institute of 
Management, Ahmedabad. The views expressed are personal 

On May 11, 2017, the Genetic Engineering Appraisal Committee (GEAC) — the scientific committee of the 
Ministry of Environment, Forests and Climate Change — that regulates genetically modified (GM) crops in 
India — had cleared GM mustard for commercial production. Anti-GM groups immediately opposed the 
decision and appealed to the Minister for Environment, who gives the final clearance, not to accept the GEAC’s 
recommendation. 

Issues at core of opposition 

The question of whether India should allow commercial production of GM crops has been one of the more 
enduring public policy debates over the last decade-and-a-half. After the approval of Bt cotton in 2002, the 
attempt to bring Bt Brinjal into commercial production faced serious resistance in 2010. After the GEAC 
approved Bt brinjal for commercial production, the then Environment Minister, Jairam Ramesh, placed a 
moratorium after undertaking extensive public consultation. Proponents of GM crops, including Noble 
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laureates, insist that opposition to GM crops is driven by irrational fears of harm to human health and having 
an environmental impact and accuse opposing environmental groups of misrepresenting facts. Such 
arguments, however, are unlikely to convince the opponents of GM crops. While the debate is complex, 
involving a wide range of scientific, socio-economic, and political factors, it is important to understand two 
related issues that are fundamental to the opposition: invoking the precautionary principle for regulatory 
decision-making and a lack of trust in government and industry that promotes and benefits from GM 
technologies. 

One of the principal reasons for opposition to GM crops is the potential for serious, irreversible damage to 
human health and the environment. This is especially relevant in the context of crops such as Bt brinjal which 
involve direct consumption by humans, unlike Bt cotton. The widespread havoc that chemical pesticides and 
fertilizers have caused since the Green Revolution only adds credence to these concerns. While GM supporters 
claim that there is little scientific evidence of adverse impacts so far, GM opponents cite the need for longer 
term assessment of adverse impacts and more concrete evidence of no adverse effects. Implicitly, GM 
opponents are invoking the precautionary principle, which is a widely incorporated one in several international 
agreements and treaties on the environment. In the context of technologies such as GM crops, where there is 
significant scientific uncertainty over their safety, the precautionary principle suggests that we wait until a 
broader scientific consensus is achieved. For example, regulations in Europe, where GM crops face similar 
opposition, explicitly invoke the precautionary principle as the basis for deciding whether GM foods should be 
allowed. 

Lack of transparency 

 The lack of transparency in the regulatory process further amplifies apprehensions stemming from a 
precautionary approach. All the safety tests for regulatory approvals are typically conducted by the same party 
that applies for commercialisation of GM crops — whether it is Mahyco on Bt brinjal or Delhi University on GM 
mustard. This conflict of interest was made worse by the refusal of GEAC (in both cases) to publicly release the 
safety testing data submitted for regulatory approval until GM opponents filed a Right to Information petition. 
This tendency to operate in secrecy has not only created a serious distrust of the government and the 
promoters of GM crops but is also fuelling the conflict. Extensive research on public acceptance of GM foods in 
the European context identifies trust in regulatory agencies and industry as being a critical factor in public 
willingness to accept GM technology. 

In a well-articulated decision letter at the time of rejecting Bt brinjal, the then Environment Minister, Jairam 
Ramesh, outlined the need for the GEAC “to draw up a fresh protocol for the specific tests that will have to be 
conducted in order to generate public confidence”. The GM mustard case does not provide much evidence that 
anything has changed since the moratorium on Bt brinjal. 

If there is a genuine case to be made to allow GM crops to improve yields and address India’s food security, GM 
supporters might want to start cultivating an environment of openness and transparency to allay genuine fears 
instead of dismissing GM opponents as being “irrational”. On its part, the government should adopt a 
participatory approach to bring together all stakeholders to develop regulatory protocols that restore trust in 
the process. The burden of proof lies with the promoters of GM technology to persuade consumers, farmers 
and activists that among various alternatives available for sustainable food production — e.g., organic farming, 
use of biopesticides — GM technology is at least a serious option that we should embrace

 

  

  

   


